Evaluacién de la dinamica e incidencia del
Certificado de Reembolso Tributario
—CERT-

en las exportaciones no
tradicionales colombianas

Carlos Andrés Cano Gamboa

Ecos de Economia No. 16. Medellin, Marzo 2003, pp. 95 - 122



Carlos Andrés Cano Gamboa“®

e Resumen. Este documento examina los efectos sistematicos que sobre las
exportaciones colombianas ha tenido el Certificado de Reembolso Tributario
—-CERT-. Para esto, se hace uso de un andlisis grafico y de un modelo de series de
tiempo, que ademas, incluye como variables explicativas a la demanda mundial y el
Indice de Tasa de Cambio Real.

Basados en una muestra de las exportaciones no tradicionales para el periodo
1970-2001 se mide la incidencia que tienen cada una de estas variables. Ademas, se
presenta un trabajo realizado en Panel, que sustenta las conclusiones a las que se
desea llegar.

Ademas, se hace referencia al costo de los diferentes incentivos a las exporta-
ciones y su impacto sobre la situacion fiscal actual que vive nuestro pais. Dentro de
este contexto, es necesario determinar la incidencia y la dindmica que ha tenido el
CERT, generando una visién objetiva que conlleve a concluir la pertinencia de éste
en medio de un déficit fiscal y en momentos en que las exportaciones constituyen un
motor de crecimiento dentro de nuestra economia.

Palabras claves: Certificado de Reembolso Tributario -CERT-, Subsidios a
las exportaciones.

e Abstract. This document examines the systematic effects that the Tax Refund
Certificate -CERT- has had on Colombian exports. In order to do so, a graphic analysis
is used as well as a time series model, which in addition, includes as explanatory
variables the world demand and the Real Exchange Rate Index. The incidence that each
one of these variables has had is measured based on a sample of the Non Traditional
exports for the period 1970-2001. Besides, there is a presentation in which the
conclusions achieved are supported by a work carried out in Panel Data. Also, reference
to the cost of the different incentives to the exports and its impact on the current fiscal
situation that is experienced in our country is done. Within this context, it is necessary
to determine the incidence and the dynamics that the CERT has had, generating an
objective vision that leads to the conclusion of its relevance in the middle of a fiscal deficit
at a time when the exports constitute a dynamic force of growth inside our economy.
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Introduccién

La creciente rivalidad comercial internacional, la aceleracion de la innovacién
tecnoldgica, los procesos de integracién econdmica, la mayor cooperacién en el
ambito internacional y la directriz que han tomado los estamentos supranacionales
como nuevos rectores de la economia mundial han sido puntos de ruptura dentro del
nuevo orden econdémico. Estos y otros acontecimientos de la vida econémica han
generado un cambio internacional basado en la globalizacién de los mercados.

Este proceso que vive el mundo econémico conlleva a la mayor competencia
entre las empresas, las regiones y los individuos y obliga a la optimizacién de los
recursos, incide en el mejoramiento continuo de los procesos, repercute en la
eficiencia del uso de los factores, de la innovacién de los productos y de la capaci-
tacidén de su recurso humano y trae consigo el aprovechamiento oportuno de las
ventajas comparativas y en la creacién de ventajas competitivas que permitan la
supervivencia dentro del conjunto sistémico de la economia global.

*  Este documento hace parte del trabajo de grado: “Evaluacion del certificado de reembolso
tributario -CERT- como mecanismo de promocién y diversificacién de exportaciones en
Colombia”. Medellin: Universidad Eafit, 2003.
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Por estas razones, la mayoria de los paises han aplicado medidas con el fin de
promover sus exportaciones. En Colombia, la politica de incentivos a las exportacio-
nes tuvo su mayor nivel a finales de la década de 1960, representado principalmente
por el Certificado de Abono Tributario — CAT -. En los afios posteriores, se determiné
un modelo proteccionista basado en la sustitucién de las importaciones y se propor-
cionaron incentivos especiales a las exportaciones.

La liberalizacién de la economia en la década de 1990 impuso considerables
cambios en la politica de promocién de las exportaciones nacionales. Se abandona-
ron las practicas de fomento sectorial de las mismas y los créditos subsidiados para
adoptar un sistema consistente con el nuevo modelo de desarrollo de Colombia y con
compromisos multilaterales.

Lapolitica de promocién se basa hoy en dia en incentivos de caréacter horizontal:
suministros de informacién sobre mercados y en cuanto a la financiacién, la politica
se encamina a garantizar disponibilidad, liquidez y orden macroeconémico. Ademas,
la apremiante situacion fiscal del pais impone priorizar los recursos y destinar éstos
de forma transparente y eficiente para lograr bienestar social y orden en las variables
macroecondmicas.

Dentro de este contexto, es necesario determinar la incidencia y la dindmica que
tuvo el Certificado de Reembolso Tributario — CERT -, generando una visién objetiva
que conlleve a concluir la pertinencia de este incentivo a las exportaciones en medio
de un déficit fiscal y en momentos en que las exportaciones constituyen un motor de
crecimiento dentro de nuestra economia.

1. Referencia teérica sobre los subsidios a las exportaciones

1.1.  Subsidio a las exportaciones

La mayoria de los paises, de una u otra forma, han aplicado medidas tendientes
a promover sus exportaciones, ya sea de algunos productos o sectores especificos o
detodo el universo arancelario de su sistema productivo. Estas medidas son llamadas
subsidios o compensaciones!.

Un subsidio es una ayuda de carécter fiscal o financiera con el fin de promover
hacia el mercado externo la venta de productos, que bajo otras condiciones no tendria
capacidad competitiva. De esta forma, un subsidio a la exportacién es un pago

1 La compensacidn, es la exoneracién o reduccidon de impuestos o la concesion de créditos
a tasas de interés por debajo de las del mercado. También, se considera compensacién
a aquella medida fiscal que busca eliminar los efectos negativos de una politica con sesgos
anti-exportadores.
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realizado a una empresa o individuo que vende un bien en el mercado externo y que
por lo tanto hace mas rentable venderlo en el extranjero que en el mercado doméstico,
a menos que el precio doméstico sea mayor (Krugman y Obstfeld, 1999).

Los subsidios aumentan el excedente del productor, al disponer de un beneficio
por la produccién de un bien y disminuye el ingreso ptblico, debido al incremento
en el gasto por este rubro. El propdsito principal de un subsidio a las exportaciones
es incrementarlas desplazando el gasto extranjero hacia los productos domésticos.
Esto se logra reduciendo efectivamente los precios que los extranjeros tienen que
pagar por los bienes exportados subsidiados (Chacholiades, 1994:223).

Hay dos tipos de subsidios: Especifico (una cantidad fija por unidad) y ad
valorem (una proporcién del valor exportado). También se hace una clasificacién de
los subsidios a las exportaciones entre abiertos, los cuales implican un pago directo
por el gobierno al exportador del bien subsidiado, en proporcién directa al volumen
o al valor de las exportaciones; y cubiertos, los cuales brindan asistencia financiera
indirecta al exportador.

La creacién de subsidios en el comercio normalmente tiene lugar por razones
de distribucion de la renta, para promover industrias consideradas cruciales para la
economia (alcanzando una verdadera expansién industrial), para promocionar las
ventas internas hacia los mercados internacionales (basandose en unas ganancias
relativas) o por razones de desequilibrios de balanza de pagos; finalmente, por el
deseo de diversificar la estructura productiva evitando la dependencia de los bienes
primarios.

Los subsidios se basan en cualquier forma de sustentacién de renta o de precios
que, directa o indirectamente, contribuyan para aumentar exportaciones y haya
contribucién financiera por parte de un gobierno u érgano publico, en el interior del
territorio del pais exportador.

1.2. Certificado de Reembolso Tributario -CERT-

Las politicas de diversificacion de las exportaciones fueron creadas con el fin de
diversificar y ampliar la oferta exportable colombiana, incrementado las fuentes de
divisas e insertando al aparato productivo nacional dentro del marco de la globalizacién
econdémica. Para tal fin, durante las décadas de 1950 y 1960 se crearon en el pais
diversos mecanismos de incentivos a las exportaciones como el Plan Vallejo?,
Proexpo e incentivos tributarios como el Certificado de Abono Tributario — CAT -.

2 Creado en 1959 con el fin de incrementar el uso de la capacidad instalada de la naciente
industria manufacturera nacional.
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Los incentivos tributarios tuvieron origen en 1961, un ano antes de que se
eliminaran los impuestos a las exportaciones®, cuando se decidi6 que las utilidades
de las empresas exportadoras estarian exentas del pago de impuestos sobre la renta,
creando incentivos para reducir cargas fiscales en ramas previamente no exportadoras.
Posteriormente, con las reformas cambiarias y de politica comercial introducidas en
1967, cuya principal expresion fue el Decreto-Ley 444, surgié el Certificado de
Abono Tributario — CAT - en reemplazo de la exencién del impuesto de renta®.
Posteriormente, en 1983 se sustituyd el CAT por el Certificado de Reembolso
Tributario - CERT -

El CERT, como instrumento flexible de apoyo a las exportaciones, fue creado
segun la Ley 48 de diciembre 20 de 1983, en sus Articulos 02 al 04, en el gobierno
de Belisario Betancourt, con el propésito de promover las exportaciones de bienes
y servicios, su diversificacién y estimular la industria y los sectores productivos
nacionales. Los Certificados de Reembolso Tributario fueron creados como docu-
mentos libremente negociables®y es denominado como un incentivo activo, dada la
injerencia directa del gobierno.

En el gobierno de César Gaviria (1990 - 1994), se ajusta este mecanismo de
promocion de exportaciones mediante la Ley 07 de enero 16 de 1991, en su Articulo
07, donde se consagra como: “Un sistema flexible, cuyos niveles seran determinados
por el gobierno nacional de acuerdo con los productos y las condiciones de mercados
a los cuales se exporten, en consonancia con la politica monetaria, fiscal, cambiaria
y arancelaria, y regulado con base en los siguientes criterios: 1) Estimular las
exportaciones mediante la devolucién de sumas equivalentes a la totalidad o una
porcidn de impuestos indirectos pagados por el exportador; y 2) Promover aquellas
actividades que tiendan a incrementar el volumen de exportaciones”.

3 Los impuestos a las exportaciones fueron establecidos en Colombia en 1957.

El CAT se le concedia a los exportadores en rubros diferentes a café y petréleo. EI CAT
equivalia a 15% del valor FOB de la exportacién, y fue usado para el pago de impuestos.
Los CAT estaban exentos de impuestos y podian ser vendidos. La cobertura de este
nuevo subsidio beneficié a las empresas exportadoras con utilidades pequerias o nulas
que no recibfan el incentivo establecido en 1960.

5 El CERT puede ser negociado y/o utilizado para el pago de los siguientes tributos:
Impuestos sobre la Renta y Complementarios, Gravdmenes Arancelarios, Impuesto a las
Ventas, Otros Impuestos, Tasas y Contribuciones aceptadas por las Entidades que las
perciban. El CERT se fija como un porcentaje del valor de la exportacién, al tipo de
cambio del mes del embarque.
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En el gobierno de Andrés Pastrana Arango (1998 - 2002), se planted el
desmonte del CERT, ante la presién de la OMC?, las dificultades fiscales que se han
presentado, el impacto limitado que se le atribuye al incentivo y la necesidad de
garantizar que el régimen tributario sea equitativo y no regresivo. Estas situaciones
han llevado, a que en la actual administracion del Presidente Alvaro Uribe Vélez, el
CERT se halla determinado en un nivel porcentual de cero por ciento para el universo
arancelario.

Este incentivo no se concede a las exportaciones efectuadas desde Colombia a
la Comunidad Andina de Naciones - CAN - desde 1992, en virtud de los compromi-
sos asumidos en este acuerdo”. Es asi como, las exportaciones destinadas a Bolivia,
Ecuador y Venezuela no reciben CERT, en tanto que la supresién del CERT para las
exportaciones que entraban libres de gravamenes a Pert se hizo efectivaen 1997. De
estaforma, se evitan perforaciones y se logra transparencia en el comercio intracomunitario.

El monto de este beneficio en el total de las exportaciones no tradicionales se
ha modificado considerablemente durante el periodo 1970 - 2002. En efecto,
teniendo en cuenta los célculos del Banco de la Republica y el DANE: “(...) si se
considera la relacién entre el monto concedido como estimulo a través de este titulo
y las exportaciones no tradicionales, podemos observar que la misma disminuye de
14% en 19704 3% en 1977, para volver a aumentar 4 12% en 1985” (Castro, 1991)
y llegar a cero por ciento en 20028,

2. Analisis Grafico

2.1. Efectos del CERT sobre las exportaciones colombianas

Para iniciar el analisis del CERT sobre las exportaciones colombianas se
presenta a continuacién un analisis grafico.

6 En el area de la politica comercial el gobierno ha implementado la mayoria de las medidas
mencionadas en el Articulo IV de la consulta de 1999. Estos incluyen la implementacién
de los acuerdos de la OMC sobre la reduccién en la tasa de subsidios en los CERT.
Adicionalmente, el gobierno esta desarrollando un plan para reducir la dispersién de los
aranceles en el contexto del Grupo Andino y eliminar el componente de subsidio de los
CERT.

7 Decisiones 330 -Eliminacion de Subsidios y Armonizacion de Incentivos a las Exportaciones
Intrasubregionales- y 414 de la Comisiéon del Acuerdo de Cartagena.

8 Este cambio debido la situacién fiscal que ha padecido el pais.
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En primer lugar, se muestra el crecimiento de las exportaciones por nivel de
CERT. Se espera que un producto que obtenga mayor nivel de CERT tenga mayores
ventajas relativas y exportaciones mayores que las de un producto que carece del
incentivo®.

Grafica 2.1
Crecimiento de las exportaciones (1992 - 1996) bajo los niveles de CERT

del Decreto 0446 de 1992
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Crecimiento de las exportaciones (1996 - 2000) bajo los niveles de CERT
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9  Asi, deberfa existir una correlaciéon positiva entre el nivel del CERT y el crecimiento
promedio de las exportaciones.
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Como se observa en las gréficas, no existe unarelacién directay monétona entre
el nivel del CERT vy el crecimiento de las exportaciones. Asi, las exportaciones que
obtienen 0% de CERT presentan crecimientos en volumen y en délares superiores a
aquellas exportaciones que reciben el beneficio. Incluso los productos que tienen
2.5% muestran un crecimiento negativo (1992 - 1996) y marginal (1996 - 2000).

Sin embargo, es claro que el mayor crecimiento exportador se presenta en los
productos con el nivel maximo de CERT para ambos periodos. Siendo asi, podria
deducirse una cierta tendencia positiva en la relacién entre el CERT y el crecimiento
de las exportaciones.

No obstante, como lo muestra la gréfica 2.2, cerca del 65% del total de productos
se concentraban en los niveles maximos de CERT, quitandole peso en la muestra al
resto de productos.

Grafica 2.2
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Porotrolado, es conveniente examinar la dindmica que genera el incentivo a las
exportaciones ante una variacién del CERT en el tiempo. Para establecer este aspecto
se ilustré la relacion entre los cambios del CERT vy la variacion de las exportaciones
en el tiempo.

En la Grafica 2.3 se observa que no existe correlacién entre el cambio en los
niveles del CERT y el crecimiento de las exportaciones. Asi, un incremento en la tasa
de crecimiento de las exportaciones no esta asociado a un incremento en el porcentaje
del CERT. Este comportamiento se puede explicar por la omisién de variables
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explicativas de las exportaciones, como la demanda externa, la tasa de cambio y los
costos hundidos'?, que son altamente significativas en la tendencia de éstas.

Grafica 2.3
Variacion del CERT y su incidencia en las exportaciones
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Enla Tabla 2.1 presentamos la variacién del CERT causado y de las exportacio-
nes colombianas en el periodo 1991 y 2001. En este analisis, notamos una relacién
directa en varios de los periodos entre la variacién del CERT causado v la variacién
de las exportaciones, por lo que se podria concluir que el CERT ha influido de alguna
manera en esta variacion, pero en este caso, al igual que en el anterior, se estan
omitiendo variables explicativas de las exportaciones.

Por ltimo, en la Tabla 2.2 se analiza una de las mayores criticas que recae sobre
el CERT, la cual es la alta concentracion de recursos en unos pocos productos y que
cerca del 35 por ciento del mismo se concentraba en diez subpartidas basicamente.
Entre los productos beneficiados estaban platanos frescos, pigmentos para elaborar
pinturas, atunes, camarones, aceite de palma, aztcar de cana, dulces, entre otros.

10 Costos que no pueden ser evitados una vez que son asumidos por los exportadores.
Modelos dindmicos de escogencia discreta de comportamientos de exportaciones encuentran
que los costos hundidos son significativos y se muestra que la experiencia previa aumenta
la probabilidad de exportar hasta en 60 puntos porcentuales.
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Tabla 2.1
CERT causado entre 1991 - 2001 (en millones de délares)
Ao FOB US$ Var. FOB US$ CERT causado Var. CERT
causado
1991 6,472,668,545.78 210,100,546.23
1992 6,065,909,683.91 -6.3% 91,297,519.20 -56.5%
1993 5,994,606,239.43 -12% 85,800,134.81 -6.0%
1994 7,424,784,601.87 23.9% 99,780,358.17 16.3%
1995 8,262,478,967.58 11.3% 114,808,771.89 15.1%
199 8,856,039,033.07 7.2% 95,422,305.42 -16.9%
1997 9,488,262,223.48 7.1% 102,383,679.55 7.3%
1998 8,782,428,386.34 -7.4% 104,459,508.71 2.0%
1999 10,026,214,704.29 14.2% 118,434,147.31 13.4%
2000 11,009,001,302.62 9.8% 128,113,010.18 8.2%
2001 9,610,931,955.91 -12.7% 84,164,799.41 -34.3%
Total 91,993,325,644.28 4.6% 1,234,764,780.88 -5.2%

Fuente: Célculos del autor con base en la informacién de MINCOMEX

Esta situacién explica la poca incidencia que tenia el CERT en las exportaciones,
ya que gran parte del universo arancelario no se encontraba beneficiado de este
incentivo; este motivo fue una de las causas para que el Consejo de Politica Econmica
y Social (Conpes), que preside el Jefe de Estado, Alvaro Uribe Vélez, el pasado 26
de agosto de 2002, decidiera reducir los niveles porcentuales del CERT a cero por
ciento.

Las razones expuestas para la adopcion de la medida, fueron determinantes.
Primero, la necesidad de ajustar los instrumentos de promocién y, segundo, la
inaplazable exigencia de reducir los efectos adversos sobre las finanzas publicas, toda
vez que el costo fiscal anual promedio del CERT para el periodo 1998 - 2002 se elevé
a $227.5 mil millones, mientras a 31 de julio de 2002 las obligaciones ya vencidas
se acercaban a los $280 mil millones.

La reduccién a cero por ciento del nivel del CERT para el universo arancelario
significard un importante ahorro fiscal para el Estado, que destinaba al mes el
equivalente a unos 7,3 millones de délares (Departamento Nacional de Planeacién).
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El Estado tiene actualmente deudas con exportadores por ese certificado cerca-
nas a los 300.000 millones de pesos!!. Para el pago de los CERT causados hasta el
pasado 31 dejuliode 2002, el Ministerio de Hacienda asigné una partida por 280.000
millones de pesos!?.

Tabla 2.2
Concentracién del CERT - 2001-
NANDINA  DESCRIPCION CERT EJECUTADO PORCENTAJE
2001

0803001200  BANANAS O PLATANOS FRESCOS 10,9 13.0%
3212901000  PIGMENTOS DISPERSOS 6,3 7.5%
6203420000  PANTALONES LARGOS, CN PETO, CORTO 2,1 2.5%
2523290000 DMS CEMENTO 1,5 1.8%
1701119000  AZUCAR DE CANA 1,4 1.6%
4901990090  DMS LIBROS E IMPRESOS SIMILARES 1,3 1.5%
0306139010  CAMARONES DE CULTIVO CONGELADOS 1,2 1.5%
1704901000 BOMBONES, CARAMELOS, CONFITES 1,2 1.4%
6204620000  PANTALONES LARGOS 1,1 1.3%
3004902990  DMS MEDICAMENTOS 1,1 1.2%

Total valor exportado 28,1 33.3%

Total valor ejecutado CERT 84,2 100.0%

Fuente: Calculos del autor con base en la informacién de MINCOMEX

11 Sélo el sector bananero colombiano reclama del Gobierno la devolucién de $26.000

millones, suma que le adeudan por concepto del Certificado de Reembolso Tributario
CERT.

12 En los Ultimos cuatro afos, segln cifras del DNP, el costo fiscal del CERT fue de 910.000
millones de pesos.
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Tabla 2.3
Presupuesto del CERT (millones de pesos)

ANO ASIGNADO RECORTE ADICION EJECUTADO PORCENTAJE
DE EJECUCION

1997 115.000 87.204 75.83%
1998 127.078 40.000 87.078 68.52%
1999 147.000 147.553 100.38%
2000 80.897 170.000 250.897 100.0%
2001 60.000 26.776 44.63%

Fuente: Grupo CERT -MINCOMEX-

3. Un modelo de series de tiempo

En esta seccién presentamos la estimacion de un modelo de series de tiempo.
La importancia de este modelo radica en establecer la incidencia del CERT en las
exportaciones colombianas, pero a diferencia del modelo Panel este modelo no omite
variables que determinan el comportamiento de las exportaciones como son la
demanda mundial y el Indice de Tasa de Cambio Real.

El modelo desea establecer en que forma reaccionan los exportadores colom-
bianos ante movimientos de Indice de Tasa de Cambio Real 12 y en precios relativos
representado por el incentivo a las exportaciones CERT, ademas, de la demanda
mundial.

Como demanda mundial se incluye el ritmo de crecimiento de los dos principales
mercados a los cuales exporta Colombia. Para esto se incluye como proxy !4 el PIB de
Estados Unidos ya que se muestra como el mayor mercado de Colombia en expor-

13 El indice de Tasa de Cambio Real, esta desde Enero de 1970 a Diciembre de 1993 dado
por el comercio de las exportaciones no tradicionales de 1986 como ponderante, tomando
como referencia a los 18 principales socios comerciales de Colombia. A partir de Enero
de 1994, se refiere al comercio global de exportaciones no tradicionales con los 20
principales socios de ese afio del pafs. La fuente de esta informacién fue el Banco de
la Reptblica.

14 Estas variables proxy estan presentadas como el crecimiento porcentual del PIB de
Estados Unidos (en billones de délares americanos), deflactado por su Indice de Precios
al Productor -IPP- y la tasa de crecimiento del PIB de Venezuela deflactado por el IPP.

107



Carlos Andrés Cano/Evaluacién de la dindmica e incidencia del Certificado de Reembolso Tributario —CERT- en las ...

taciones no tradicionales'® y el PIB de Venezuela, como el segundo mercado de
relevancia para las exportaciones no tradicionales colombianas °.

En el caso del indice del CERT !7, el procedimiento esta basado en la estimacién
del valor presente del incentivo esperado por el exportador en el momento del
embarque de la exportacién. Ese incentivo resulta de la diferencia entre el valor
presente del diferencial de ingresos simulados en délares de lo exportado, incluyen-
do el incentivo, respecto al valor presente en délares de lo exportado si no recibiera
el incentivo.

Las exportaciones no tradicionales colombianas, que eslavariable dependiente
del modelo, estan dadas en millones de d6lares FOB deflactado por el IPP de Estados
Unidos y dado como un crecimiento anual.

Para la escogencia de los mejores resultados se considerd el R al cuadrado y se
tuvo en cuenta el signo de los coeficientes y su nivel de significancia estadistica,
ademas, de revisar caracteristicas de ruido blanco de los residuos.

Especificacion del modelo

Se presenta un modelo de series de tiempo que abarca el periodo 1970 - 2001.
El analisis se realiz6 bajo el modelo ARCH'® que estudia sucesos condicionados o
de generacion de expectativas a partir de los movimientos relativos que se produjeron
en el pasado.

El comportamiento de ciertas variables responden a expectativas generadas
sobre el valor de cambio producido en el momento precedente; es decir, a un valor
esperado condicionado por la varianza del periodo anterior.

La experiencia empirica lleva a contrastar periodos de amplia varianza de error
seguidos de otras varianzas mas pequenas. De esta forma, el valor de la dispersion

15 Estados Unidos representa el 39.19% del comercio total de bienes no tradicionales, segin
las ponderaciones que intervienen actualmente en el calculo del ITCR que realiza el
Banco de la Republica.

16 Colombia exporté en 2000 a Venezuela 1295 millones de délares y 1727 millones de
délares en 2001 con un crecimiento del 33.4%.

17 En el caso del incentivo CERT se tuvo en cuenta la metodologia adelantada por
Fernando Meza Parra, del Departamento Nacional de Planeacién.

18 El modelo ARCH tiene su origen en un articulo de Engle (1982), en el que se pretendia
obtener una predicciéon adecuada para la inflacién en el Reino Unido, sujeto a una fuerte
volatilidad y con procesos de especial calma o de especial agitacion.
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del error respecto a su media cambia en el pasado y repercute en los resultados del
presente.

Elmodelo ARCH considera la informacién pasada de la variable y su volatilidad
observada como factor explicativo de su comportamiento presente y de su futuro
predecible, es decir que se tiene en cuenta la esperanza condicional del cuadrado de
una variable.

Signos esperados en el modelo

Elmodelo establece que las exportaciones no tradicionales estan en funcién del
ITCR, de un promedio del CERT y de una proxy del ingreso mundial.

ITCR para Exportaciones No Tradicionales: Se espera que esta variable
presente un valor positivo significativo para las exportaciones no tradicionales; es
decir, que entre mayor sea el ITCR y mayor sea su proceso de devaluacion real mas
creceran las exportaciones colombianas.

Promedio CERT: El valor esperado es también positivo; asi, a mayor porcen-
taje de este incentivo se espera que las exportaciones beneficiadas se incrementen en
granmedida, al tener la posibilidad de incrementar los precios relativos y asi su oferta
relativa.

Demanda Mundial: Bajo esta variable se espera que las exportaciones no
tradicionales se comporten proporcional y positivamente.

Exportaciones no tradicionales:
B1 (ITCR) (+) + B2 (CERT) (+) + B3 (PIBVEN) (+) + B4 (GDPUSA) (+)

Formulacién del modelo

La formulacién del modelo es una regresién lineal de la siguiente forma:
Yi=ai+ bl1X1+ b2X2 + b3X3 + bdX4 +mi (3.1)
Donde,

i 1,2,3,4,5,.., 31

Yi:  Exportaciones no tradicionales colombianas FOB US$.

ai: Intercepto.

X1: Variable del Indice de Tasa de Cambio Real de las exportaciones
colombianas.
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X2: Variable del incentivo CAT-CERT a las exportaciones no tradicionales
colombianas.

X3:  Variable proxy de la demanda mundial (Venezuela).
X4: Variable proxy de la demanda mundial (Estados Unidos).
b: Parametros asociados a las variables explicativas.

mi: Término de error.

Desarrollo y resultados del modelo

Tabla 3.1:
Resultados del modelo

Variable Dependiente: EXPORTACIONES NO TRADICIONALES
Muestra: 1970 - 2001

Coeficiente Error Estad. Z Prob.

Estandar
ITCR 0.090719 0.040620 2.233364 0.0255
CERT -0.046294 0.005850 -7.913732 0.0000
PIBVEN 0.031782 0.010562 3.009179 0.0026
GDPUSA 0.168221 0.020529 8.194197 0.0000

R-cuadrado 0.243545
Durbin-Watson 2.268637

Los resultados encontrados son confiables bajo condicionalidad estadistica. El
modelo no presenta problemas de heteroscedasticidad ni de autocorrelacién, lo que
le da confiabilidad alos estimadores y los hace eficientes y se puede afirmar que dichas
variables determinan linealmente las exportaciones no tradicionales colombianas.
Estas salidas presentan autoregresiones de primer orden y no hay evidencia de
choques persistentes de volatibilidad *°, por lo que la varianza se encuentra definida
y con media cero, lo que muestra correcta especificacion en el modelo.

19 Esta prueba esté realizada bajo el Wald Test (Wald Coefficient Restrictions = 1) y la
Hipédtesis nula: No hay evidencia de choques consistentes de volatibilidad y se acepta
la Hipétesis nula con probabilidad mayor al 95%.
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En la primera salida, notamos que las exportaciones no tradicionales responden
positivamente al ITCR, dando como resultado que por cada unidad porcentual de
incremento en este indice las exportaciones crecen enun 9,07%. El signo es el esperado
bajo la teoria planteada, pero se debe tener en cuenta que el incremento del ITCR
también puede afectar si el endeudamiento externo de las empresas es alto en ddlares.

Con respecto a la demanda externa, tanto el crecimiento que se presente en
Estados Unidos como en Venezuela implica una dindmica positiva en las exportaciones
no tradicionales de Colombia, como era lo esperado dentro del modelo. De esta forma,
por cada unidad porcentual que crezca el PIB de Estados Unidos las exportaciones
estaran creciendo en 16,82% y por cada unidad porcentual que crezca el PIB de
Venezuela las exportaciones no tradicionales colombianas estaran creciendo 3,18%.

Por (ltimo, el CERT muestra el signo contrario al esperado a priori. De esta
forma, un incremento porcentual del uno por ciento en el CERT no tiene incidencia
positiva en el comportamiento de las exportaciones no tradicionales. Este resultado
se respalda con el ejercicio elaborado en Panel para el universo arancelario bajo
cuatro decretos modificatorios y presentados para la diversificacién y el crecimiento
del volumen y en ddlares bajo efectos fijos.

4. Los incentivos tributarios y su costo en la actual coyuntura fiscal

En esta seccidn, se presenta un anélisis del costo fiscal que representa para el
fisco nacional el mantenimiento del incentivo a las exportaciones CERT debido a las
circunstancias fiscales actuales y para verificar la magnitud del costo con relacién a las
ventajas que generan estos incentivos al sistema econémico y social de Colombia (con
relacion al costo - beneficio de los incentivos a las exportaciones). Ademas, se analiza
larelacién que tiene un alto déficit fiscal y su incidencia negativa en la tasa de cambio
y asimismo en las exportaciones no tradicionales del pafs.

Algunos autores (Arias y Zuleta)?°, argumentan que la apreciacién o la depre-
ciacién del tipo de cambio real se fundamenta en la relacién del gasto publico con
respecto al PIB?!, aduciendo que: “La evidencia empirica coincide en sefialar que un

20 Arias, Andrés y Zuleta, Hernando. 1997: “Tasa de Cambio Real e Inversion: La experiencia
de 1990-1996”. En: Borradores de Economia No 76, Banco de la Republica.

21 Ademas, los autores mencionan como los determinantes méas importantes de la Tasa de
Cambio Real en la economia colombiana a la Tasa de Cambio Nominal, los choques
petroleros, los flujos de capital, los choques de gasto privado, la productividad relativa
entre el sector de transables y el sector de no transables y los términos de intercambio
de la economia. Para una mayor profundizacién ver la bibliografia resenada de Arias y
Zuleta.
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incremento en la relacion del gasto piblico/PIB genera una apreciacion en la Tasa de
Cambio Real. En efecto, Herrera (1989) encuentra que un aumento de mil millones
(en pesos y en términos reales) en el consumo de las administraciones publicas
conduce a una apreciacién de la Tasa de Cambio Real de 0.45 puntos.

Dados los periodos de apreciacién que ha enfrentado recientemente la eco-
nomia colombiana 1990 - 199622 y 1999 - 2000, varios trabajos han querido
demostrarlaincidencia que ha tenido el incremento desmesurado de larelacién del
gasto publico/PIB durante la década de 199023, Para Carrasquilla y Arias (1997)
3.07 puntos del proceso de apreciacién real durante la década de los noventa
fueron explicados por el incremento en la relacién gasto publico/PIB. Calderén
(1997), por su parte, estima en 10 puntos la apreciacién real que se puede atribuir
al acelerado incremento del gasto del gobierno en el producto de la economia entre
1990y 1996.

Asi, el gasto publico conduce a una apreciacion real del tipo de cambio si éste
se focaliza y se concentra mas en los bienes no transables que en los bienes transables
delaeconomia. Asi, se cuestiona el incremento del gasto ptblico en la tltima década
ylainfluencia que esto ha tenido en la apreciacion de la Tasa de Cambio Real durante
los periodos mencionados.

Por lo tanto, una disminucién del déficit fiscal no sélo guiaré a la economia a las
sendas de crecimiento deseadas sino que conllevaré a la mayor depreciacién del
Indice de Tasa de Cambio Real, lo que conduciria a un incremento en la oferta relativa
de bienes transables dada la exogeneidad?* en el precio de estos bienes debido a la
estrechez de la economia colombiana y las limitaciones en su oferta exportable.

Esto se podria explicar desde la dptica que el incremento de la productividad
marginal del trabajo de los bienes transables estard asociada a un incremento de la
Tasa de Cambio Real, debido a la competitividad marginal que ésta le brinda a las
exportaciones colombianas, asimismo, por que el incremento en la productividad de
los bienes transables hara que los precios relativos de éstos aumenten y de esta forma

22 Tomando el Indice de Tasa de Cambio Real del Banco de la Republica, el proceso de
apreciacion real de 1990 - 1996 fue de aproximadamente un 17%.

23 Ver los trabajos realizados por Carrasquilla y Arias (1997) y Calder6n (1995), resefiados
en la bibliografia citada en esta investigacion.

24 Debido a que nuestra economia no es determinante para influir en los precios externos
de nuestra oferta exportable (sin segmentar los mercados ni la produccidn, sino en forma
general).

112



Ecos de Economia No. 16. Medellin, Marzo 2003

genere competitividad debido a que en una economia abierta los precios de la oferta
exportable lo establece el mercado externo?®.

En este mismo sentido, es necesario incluir los incentivos a las exportaciones, dado
que se disminuyen los costos de creacién y mantenimiento de mercados e incrementan
los precios relativos de la oferta exportable, generando una mayor productividad
marginal del trabajo en el sector exportador que se beneficia de estas herramientas y
ampliando las posibilidades de aumentar la produccién hacia mercados externos. Pero
estos incentivos generan unos costos, que en medio de la crisis fiscal que vive Colombia
son necesarios replantear para verificar la efectividad de éstos.

Sin duda, uno de los mayores problemas que puede enfrentar una economia es
padecer una crisis fiscal. En nuestro pafs, la situacién sufrié un deterioro en sus
indicadores a partir de la década de 1990, podrian citarse como consecuencias de esta
situacién los nuevos compromisos de gasto que se establecieron con la Constitucién
de 1991, las transferencias territoriales, las reformas tributarias ineficientes e irres-
ponsables (ademas de cortoplacistas), choques externos que han influido en el
comportamiento de la economia colombiana y un gasto desmesurado en el gobierno
de Ernesto Samper?°.

Asimismo, hay quienes afirman que la situacién de dificultad fiscal se debe en
gran parte a un importante nimero de tratamientos especiales entre los que se
encuentran las exenciones tributarias que tienen como finalidad el incremento de las
exportaciones no tradicionales colombianas. Segin el documento - Exenciones
Tributarias: Costo Fiscal y Analisis de Incidencia -: “Estos elementos distorsionan y
hacen el sistema tributario mas complejo y costoso, ademas de erosionar una
importante fuente de ingresos fiscales”. Segun estimativos del documento en men-
cidn, para 1999 el costo fiscal de estas exenciones representaron algo mas del 3% del
PIB?’, es decir algo més de 4470 mil millones de pesos y segtin estimativos de la DIAN,

25 Ya que, como se establecié anteriormente, los precios de la oferta exportable colombiana
son ex6genos.

26  El déficit del SPNF (en miles de millones de pesos), entre 1994 y 1998 se incrementé de
71,8 4 -5156,6 y el déficit del Gobierno Nacional Central pasé de -927,2 4 -6940,8. Como
porcentaje del PIB el déficit central pasé del -1,37% & -4,92% (Fuente: Banco de la
Republica).

27 Los autores incluyen como exenciones: descuentos, deducciones y tarifas diferenciales.
Ademas la Ley Paez, incentivos en la Zona Cafetera, Ley de Fronteras, incentivos para
la ciencia y tecnologia, incentivos para la proteccién del medio ambiente, Ley de la
industria de papel y Ley de Cultura, ademés de las exenciones como Zonas Francas,
CERT, Plan Vallejo y Comercializadoras Internacionales.
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el costo fiscal calculado para el periodo 1993 - 1998 asciende a cerca de dos billones
de pesosde 1999. De este valor cerca del 75% corresponde a los beneficios otorgados
a través del Plan Vallejo?® y el saldo restante se divide entre CERT, Zonas Francas 2°
y Ley Péez.

Asi, laimplementacidn de estos incentivos a las exportaciones genera erosiones
tributarias totales o parciales de gravamenes arancelarios, IVA y otros tributos que
afectan el recaudo real y son dineros que se dejan de percibir en el presupuesto
nacional.

Todo sistema tributario moderno debe caracterizarse por no afectar la asigna-
cién de los recursos, tener bajos niveles de alusién y evasién y buscar una sociedad
mas igualitaria. En este sentido, los autores del documento citado afirman que las
exenciones contribuyen a “hacer mas costoso y dificil de administrar al sistema
tributario y patrocina una cultura de captura de rentas”, en las que otros actores
econémicos y sectores distintos a los que originalmente se buscaba promover,
también desearan participar. En ciertos casos las rentas son de tal magnitud que los
agentes y grupos de presion estaran dispuestos a pagar por la obtencién de estas
prebendas” (Hernéndez, Soto y Ramirez, 2000).

Las exenciones a las exportaciones se generaron para promover la produccién
de bienes transables con externalidades positivas y como un apalancamiento que le
generara una mayor competitividad a las exportaciones no tradicionales colombianas
en el mercado externo. No era el fin de los incentivos buscar que los beneficios fiscales
para estas aportaciones tuvieran como destinatario o beneficiario tltimo al aportante,
disminuyendo asf la presion fiscal que incide sobre éste; si este fuera el fin buscado
por la norma, los beneficios fiscales serfan injustos.

Los incentivos cumplen con su objetivo si los recursos que deja de percibir las
arcas del gobierno se convierten y trasladan hacia una nueva inversién productiva por
parte de los agentes de la economia que se benefician de estas exenciones. En este

28 El costo fiscal del Plan Vallejo se estima en méas de un billon y medio de pesos para el
periodo 1993-1998, cifra que se encuentra distribuida en un 69.3% por concepto de
exencion de gravamen e IVA a las materias primas e insumos y 30.7% a bienes de capital
y repuestos.

29 Por concepto de Zonas Francas, la DIAN estima en sus célculos que las rentas exentas
por los contribuyentes de estas zonas para 1997 fueron del orden de $20.330.917.000,
para 1998 de $23.240.819.234, para 1999 del orden de $32.500.467.797 y en 2000 del
orden de $75.961.841.113 (en pesos corrientes). Esto sélo es rentas exentas, no se
contabiliza en estos célculos el IVA, el impuesto a giros y el CERT.

114



Ecos de Economia No. 16. Medellin, Marzo 2003

caso, los incentivos a las exportaciones cumplen su funcién correctamente si los
exportadores aumentan su competitividad, reducen costos hundidos y generan
economias de escala que creen externalidades positivas al resto del sistema econé-
mico. Pero como se demuestra, con los modelos planteados en esta investigacién, el
CERT no genera estas externalidades.

Lo quesele cuestiona a los incentivos tributarios a las exportaciones es que éstos
desvian recursos y distorsionan la asignacién hacia otros agentes menos favorecidos,
permaneciendo en contravia con el factor de equidad y neutralidad de todo sistema
tributario. Ademaés que es posible que las exportaciones no tradicionales no hallan
incrementado su volumen de ventas en el exterior o diversificado su oferta exportable
gracias al incentivo brindado CERT, sino que la exencién sélo ha servido para elevar
la tasa de retorno de las firmas exportadoras, lo que genera inequidad e ineficiencia
en el sistema tributario colombiano.

Por descuentos tributarios la DIAN tiene que en 1996 se dejaron de percibir en
lasarcasfiscales $97,249, en 1997 $104,894 y en 1998 $70,278 (millones de pesos).
Y en el total del costo fiscal por todos las exenciones del sistema en 1996 $3,269738,
en 1997 $3,522,495 y en 1997 $4,337,157 (millones de pesos), (3.68%, 3.22% y
3.4% del PIB respectivamente), por concepto de las exenciones a las sociedades sin
animo de lucro, las empresas comunitarias, las empresas de servicios publicos
domiciliarios, las empresas usuarias de las zonas francas, los Fondos Ganaderos,
Fogafin, las empresas editoriales, empresas que operan en zonas de catéstrofes,
sectores agricolas, ganaderos, pesquero y minero. Asi mismo, las empresas que
procuran mayor proteccién al medio ambiente y fomenten las tecnologias limpias y
la inversién en ciencia y tecnologfa.

Los esquemas de los incentivos a las exportaciones muestran que las zonas
francas tienen la posibilidad de estar exentas del IVA3°, del impuesto a la renta y de
impuestos de comercio exterior; asimismo, los exportadores que se benefician del
CERT. Estos costos son altos3! si tenemos en cuenta la realidad fiscal que padece el
pais, segtin el documento resefiado: “en general el costo fiscal, administrativo, social
y econémico de los incentivos tributarios, resulta considerablemente alto al punto de
contrarrestar el efecto originalmente buscado. En particular, las exenciones son el tipo
de incentivo menos recomendado, pues en varios casos el costo fiscal ha sido superior

30 El costo fiscal por exenciones y exclusiones en el IVA (en millones de pesos de 2000)
representan el 4.04% del PIB, en su conjunto y no sélo con las zonas francas.

31 Segln estimativos de la DIAN el costo fiscal anualizado de los beneficios tributarios en
su conjunto asciende a un poco menos de $13 billones (a pesos de 2000).
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al monto de inversiones realizadas y, dada su intangibilidad, es dificil conocer a
ciencia cierta el nivel de la renta cedida”.

Por esta razén, se han realizado estudios que verifican el impacto de las
exenciones tributarias y su costo fiscal (Hernandez, Soto y Ramirez, 2000) y mediante
la utilizacién del Modelo de Equilibrio General Computable 32 como herramienta de
analisis se examiné la incidencia de eliminar, tanto en su totalidad como parcialmente,
las exenciones tributarias vigentes al impuesto sobre la renta y al IVA, donde se
incluyen las zonas francas, el CERT, el Plan Vallejo y las Comercializadoras Interna-
cionales. De acuerdo con los resultados de incidencia y los criterios de valoracién
empleados, se encontrd que la eliminacién de los beneficios tributarios tiene impor-
tantes efectos multiplicadores para la economia nacional y las finanzas publicas. Los
efectos de eliminarlos en su totalidad son mas pronunciados aunque van en la misma
direccién que eliminarlos parcialmente.

Lo importante, es que el incremento de los ingresos fiscales percibidos por la
eliminacién de los incentivos tributarios se convierta y traslade en fondos prestables
disponibles para financiar un incremento de la inversion privada, implicando que el
tamano del Estado no se aumente ante las perspectivas de mayores ingresos por parte
del gobierno. Esta disminucién del déficit fiscal por la eliminacion de estas exenciones

permitiria revertir el crowding out que ha venido viviendo el pais durante las décadas
de 1990 y 2000.

El efecto sobre el déficit fiscal serfa satisfactorio, pero hay que tener en cuenta
quelaeliminacién de estas exenciones podria desencadenar en efectos inflacionarios
y en disminucién del consumo y de la inversién al corto plazo mientras los agentes
se ajustan a la hipotética realidad y de esta forma el desempleo podria aumentar
disminuyendo el recaudo de impuestos. Pero esta situacién seria en el corto plazo.

Conclusiones:

EICERT, sistematicamente presenta poca incidencia en las exportaciones colom-
bianas y no existe relacion directa entre éste y el crecimiento y diversificacién de la
oferta exportable. EI CERT no es un incentivo dindmico para las exportaciones
colombianas y su costo es alto con relacién al beneficio, que como se nota en los dos
modelos analizados en este documento, no es significante.

32 El desarrollo del conjunto de técnicas que se retinen bajo el titulo de Equilibrio General
Computable se debe en particular al hallazgo de nuevos algoritmos para la verificacién
de la existencia, unicidad y estabilidad de un equilibrio econémico.
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Por eso, se recomienda que los $599,508 millones de pesos que se han utilizado
como incentivo CERT a las exportaciones colombianas en los dltimos cinco afios se
dirijan a la creacién de ventajas competitivas como elemento determinante de la
competitividad a largo plazo. Estas ventajas llevarén a la ampliacién de los mercados
y a la diversificacion de la estructura productiva del pais y a eliminar distorsiones del
mercado.

Dentro del marco de la globalizacién, es necesario crear tales ventajas compe-
titivas que enfrenten la histéresis de nuestra base tecnoldgica y genere capacidad
interna de ingenieria e incremente la respuesta innovadora que es insuficiente para
reducir el rezago que existe con las economias desarrolladas.

Los incentivos y las politicas de promocién a las exportaciones son condiciones
necesarias mas no suficientes para una verdadera politica de desarrollo del sector
exportador. Es asi, como al trazar lineas de accidn para las politicas de desarrollo se
deben tener en cuenta las cadenas competitivas de sectores potenciales para la
exportacion, la investigacion y la creacidn de valor agregado en nuestros productos,
el apoyo sistémico a la competitividad, la mejora en los sistemas de redes de
informacidn tecnoldgica, las certificaciones de calidad, la promocién comercial, un
financiamiento amplio a las Pymes y coordinacién con otras politicas de apoyo
logistico y de gestiéon macroecondémica.

Se requiere de un enfoque integral en la medida que la competitividad no es
simplemente el resultado de acciones individuales de incentivos que generan efectos
marginales y no solucionan fallos estructurales en el mercado colombiano.

Una falla estructural que posee el sector exportador colombiano es el relacio-
nado con el transporte, que es un factor de trascendencia tanto para el comercio
interno como hacia el exterior y que su deficiencia genera rezagos con respecto a
terceros paises y que nos hace poco competitivos. Por eso seria mucho mas productivo
dedicar el monto destinado a CERT hacia la infraestructura vial, el transporte férreo
y fluvial y la tecnificacién aduanera, ademas de manejo de cargas, conocimiento de
la calidad total, del justo a tiempo, de mejora en logistica y asi generar externalidades
positivas y estdndares internacionales que permitan alcanzar competitividad y eficien-
cia en el sector exportador de Colombia.

Un estimulo tributario no se puede establecer por capricho sino por la real
contribucién del incentivo al empleo y al crecimiento econémico, y tampoco se puede
eliminar por simple desacuerdo politico sin compensar perjuicios al afectado.

La politica de promocién de exportaciones no debe plantearse sobre la base de
incentivos, dejando rezagados los aspectos importantes que determinan la verdadera
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posibilidad de competir dentro de la economia global. Numerosos instrumentos de
promocioén que fueron empleados histéricamente han contribuido s6lo de manera
marginal al aumento del volumen y la calidad de las exportaciones, pero no han hecho
mucho en el mejoramiento de la competitividad de las empresas colombianas. Por
ello, instrumentos como el CERT que pueden resultar adecuados para apoyar el
ingreso a nuevos mercados no aseguran necesariamente la permanencia en ellos.

Asi, por medio de esta investigacidn se concluye y verifica que la efectividad del
Certificado de Reembolso Tributario no ha generado ventajas competitivas ni ha
ayudado a diversificar e incrementar el volumen de las exportaciones colombianas,
objetivo con el que fue creado; por lo tanto, se aconseja que permanezca en el
porcentaje de cero por ciento como se encuentra en la actualidad.
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Anexo
Dinamica de las exportaciones colombianas bajo el incentivo
CERT durante 1990 - 2001: Un modelo Panel

Desarrollo y resultados del modelo Panel

Con el modelo Panel se buscé establecer la relacion de la diversificacién y del
crecimiento de las exportaciones colombianas a través del comportamiento del CERT
asignado y la variacion de éste en el tiempo. La técnica para realizar las mediciones
fue un panel de datos. Este método permite combinar series de tiempo con secciones
cruzadas en una misma ecuacion de regresion.

De esta forma, se establece la incidencia directa que tiene el porcentaje del CERT
asignado a cada subpartida en la diversificacién y en el crecimiento de las exporta-
ciones colombianas durante el periodo de analisis, sin tener en cuenta otras variables
explicativas de las exportaciones.

Tabla 1A
Efecto del cambio en los niveles del CERT en la diversificacién en volumen de las
exportaciones bajo efectos fijos

‘arible Jependiente: Divarzificacian de las exportaciones
Matzda: LS (Cross Sestion Wisightz)

Musstra: 1 3

Ohearvaciones Incluidas: 2

Mumare de Cross Boclicn useecs: 750

Chearvaciones Toales COhzervadas an el Panal: 3380

Wihite | eteraskedasicily-Cansistent Slandard Crors & Covariance

wariabla Coefciente Error Estardar  Sstadistice t Praaaa lidad
GERT? -0 TEHEHS 25403 29192 &6 £.0000
Esztadistices Pandegradas Estadisticas Mo Ponceradas
F-rLiadracs MARANGT R-cuadrads 03327094
R-tuadrece Ajuslada 02344448 R-ouadrads Ajuslado R
Estadiglico Dura r-viaizan 2455753 Estadiztica Durain-YWatsan 2242519
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Tabla 2A
Efecto del cambio en los niveles del CERT en la diversificacién en délares de las
exportaciones bajo efectos fijos

wanahle Dependienle Jiversifizacion d2 55 expantaciones
Metodo: GLS {Cross Section Weighls)

Muesta: © 3

Chservacionss Incluidas: 3

hormeara da Srass Saction usadas: 7R

Obeervaciones Tata es Oheervadas en el Panal: 2380

h 16 Hala oskadasticity-Consistent Slandard Emers & Covanence

Yariahle Caozficente Emor Estandar Estadistico t P-obekilidsc
CERT? -0.GB0634 4 19E-0% -16257.94 Q.0000
Esladizticas Ponderadoz E=ztadisticos Mo Ponderados
R-cuadrado 0755249 R-cuadrado 033284
F-Cuatrado ajustado 0625152 R-cuadrada ajustado R NIWINE <Y
Estadislica Durkin-Vialszn 2333433 Estadistive Jurbin-WWatsen 2. 248300

Tabla 3A

Efecto del CERT en el crecimiento de las exportaciones en volumen

bajo efectos fijos

Wariablz Ceaendiznie: Crecimisnta de las expartacianes

Metooin: GLS {Ciogs Seclian g hits)

IMuesira: 1 4

Caservecianas Incluidas: 4

Wimero de Crozs Section usados: 750

Zaserveciones Totales Observadas en el Panel: 3.000

Wihits Heteraskadasticity-Cansistsnl 2tandare Frrors & Covariance

Varniahla Cosficionts  Eror Estandar  Zstadishion 1 Probabi idad
CCRT? -DA3SRES -0 005G -1087.540 . 000A
Edtadisticas Ponderadas Ectzcistices Ne Pondaradas
R-cLadrado 0309922 B-cuadrado C.243257
R-cLadrado Ajustade 0.079308 R-cuadrada Ajusiado -C.001102
Estadistica Durbin-Yatson 2033825 Esladislico Durkin-wiatson 1.775930
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Tabla 4A
Efecto del CERT en el crecimiento de las exportaciones
en délares bajo efectos fijos

“anable Deaendiente Crecimiznlo de las exportacionss
Mdtado: GLE [Crass Sacticn vaights)

Puesira: 1 4

Ohserveeionas Inclaces: 4

Moumera de Cross Section wsados: 70

Cbsenvecionas Totalas Sbsarvadas an al Penel: 3.000

White Heleroskedasticity-Corsistent Standard Zrmors & Sovariance

“arable Coeficiere Error Estandar  Estadisticct Frababilidad
C=HI7? -0.0722555 BABE-OL -¢rH . CHAGE L.Aa4007
Eztsrislicos Tanderadas Estadislices So Fonderadas
R-cLzrradn C.260322 R-ruadrado 0. 249205
F-urenrado Ajustado C.014320  R-voadrado Ajastado -0.00" 168
Estadistico Curbin Watson 2.249377  Estadistico Durbin YWalsan 1.77 7006

Bajo la técnica de White, los diferentes paneles no presentan heteroscedasticidad,
por lo que junto a las conclusiones que se presentan con el Durbin-Watson que
muestra que los paneles no presentan correlacion serial, se puede concluir que el
modelo Panel esta bien especificado, por lo que los resultados presentados estéan
acordes y son confiables para realizar conclusiones sobre el comportamiento del

CERT.
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