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~ La Inflacién y los Estados Financieros

Por Alvaro Pineda Botero
Administrador de Negocios, Escuela
Administracidén y Finanzas, Jefe del
Depto. de Estadistica de Coltejer.

Fn los paises que sufren el mal de la inflacién, la contabilidad
se afecta con grandes trastornos.

Los continuos cambios de precios no son registrados en muchos
- casos en las cifras financieras de las industrias, y sus efectos persis-
~ ten por varios periodos, atn después de que cese la inflacién, Por ta-
les razones si no se adoptan técnicas especiales, la utilizacién de la
meneda como medida en los registros contables presenta problemas,
los cuales tratamos de analizar en las paginas siguientes.
Tradicionalmente, la contabilidad ha funcionado bajo la suposi-
cién de que la unidad de medida (pesos) es fija. Sin embargo, muy po-
¢as monedas en el mundo pueden considerarse sin cambios, en perio-
dos mis o menos largos, y antes por el contrario, muchas son las que
fluctian continuamente.
Por tal razém, las cifras de la contabilidad que mas distorsiona-
das aparecen, son las que conservan saldos por mucho tiempo, como
Jus de activos fijos. Como generalmente tales cifras se han conforma-
do por adquisiciones hechas en diversas épocas, estin afectadas por
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distintos niveles de precios, dificultindose asi la interpretacién de las
existencias reales de activos, y también la adaptacién de un sistema
que mida realmente el importe en la misma unidad.

El problema no radica exclusivamente en los activos fijos. La in-
flacién dificulta el registro y la informacién. Los activos corrientes
quedan afectados en relacién inversa a su rotacién a través del pe-
riodo: el célculo de las utilidades, basado necesariamente en las ci-
fras de depreciacién, también puede guedar afectado, y por lo tanto
sus consecuencias pueden causar perjuicios a las empresas (Mayores
impuestos, dividendos ete. }. Por otro lado, también los pasivos sufren
estos efectos, no compensados en los sistemas colombianos de conta-
bilidad.

Como los efectos mayores se encuentran en los activos fijos, en
la depreciacién y por consiguiente en las utilidades, nos dedicaremos
con mayor énfasis a estas cuentas.

El costo histérico, o sea la cantidad de dinero gue fue necesario
desembolsar originalmente para la adquisicién de un activo, es lo que
tradicionalmente ha sido tomado como base para los calculos de la
Depreciacién,

Partiendo del valor del activo se calcula una cantidad aplicable co-
mo gasto de depreciaciéon para cada periodo, gasto que puede ser con-
siderado de acuerdo a los siguientes conceptos:

a) La despreciacién es la distribucién del costo inicial del activo a
través de un periodo de tiempo razonable.

b) La depreciacién estd encaminada a la formacién de Reservas
por apropiacién de las utilidades, con el fin de reponer los acti-
vos que van quedando inservibles u obsoletos.

El sentido de ambos conceptos es evitar que se reparta como uti-
lidad la inversién original, la cual debe permanecer en el negocio.

Los tebricos de la contabilidad, basados en los conceptos ante-
riores, han desarrollado técnicas encaminadas a corregir los efectos
de la inflacién en los registros contables, Los mas usuales son “Ajus-
te del costo del activo” y “Valor de rgemplazo”, vedmoslos brevemente:

A) AJUSTE DEL COSTO DEL ACTIVO: El sistema del cos-
to del activo estd basado en el concepto de que la depreciacién es la
distribucién del costo original del activo a través de un periodo razona-
ble, Sin embargo, si la empresa quiere mantener el mismo poder de com-
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pra de los dineros invertidos, debe tratar de que dichas amortizacio-
nes representen moneda de igual poder adquisitivo a la moneda de la
inversién inicial. Para esto, es necesario ajustar el valor de la inver-
sién inicial, cada que haya un cambio en el peder aguisitivo de la
moneda, y sobre este valor ajustado hacer el cilculo de la depre-
ciacién respectiva. Para hacer tales ajustes se usan indices que refle-
jen el cambio en el valor de la moneda, tal como el indice del costo
de vida.

La principal ventaja de este sistema es que permite expresar la
depreciacién en moneda del pericdo que se contabiliza, y que mantie-
ne el poder de compra de la inversién inicial en activos fijos. La cri-
tica més generalizada estd dirigida a la obtencién de los nGmeros in-
dices v a su capacidad para medir el valor de la moneda.

No podemos afrontar aqui una discusién sobre nimeros indices,
pero podemos afirmar que en Colombia, debido a la importacién de
Bienes de capital, tales como maquinaria, herramientas ete, muchas
veces puede ser impropio la utilizacién del indice del costo de la vi-
da como medida de variacién aplicable, siendo tal vez més ldgico
- usar las variaciones en el valor de los certificados de cambio, o un
indice de precios al por mayor.

B) VALOR DE REEMPLAZO: De acuerdo al sistema del va-
“lor de reemplazo, es necesario apropiar de las utilidades, utilizando
la cuenta de depreciacién, la cantidad de dinero suficiente que va a
necesitarse para la reposicién de los activos.

Por tal razén, la depreciacién se calculard con base en el valor
de reemplazo del activo.

Las empresas industriales deben ser de naturaleza continua y
estable, es decir, que la finalizacién de la vida de un activo no debe
poner en peligro su estabilidad, y por lo tanto, la depreciacién debe
dar suficiente seguridad para que eso no ocurra.

Sin embargo, en los paises de inflacidn constante, las reservas de
depreciacién dificilmente pueden cubrir parte del valor de reemplazo
de un activo. :

El sistema del valor de reemplazo ha sido criticado en el sentido
de que cada vez que se compra un activo nuevo, este es generalmente
superior desde el punto de vista tecnolégico al activo que se preten-
de reemplazar, y que en muchos casos constituye un bien diferente.

— 37T —



Por otro lado la determinacién del costo de reemplazo puede ser he-
cha de una manera imprecisa y sin garantia de objetividad.

Para apreciar claramente las diferencias entre los distintos sis-
temas, veamos un ejemplo:

Afio de la compra NUmero de méquinas Precio de cada Indice de

maquina precios
1 | 10 1.000 100
2 12 1.200 110
3 4 1.500 125
Numero total de maquinas compradas: 26
Precio actual por maguina: § 2.000.00
Indices de precio actual 150.00

Con esta informacién, si se adoptara el sistema del ajusie del costo
del activo, el valor actual de la inversién seria calculado asi:

Compra No. 1: 10 x 1.000 x 150 = 15.000
100

Compra No. 2: 12 x 1.200 x 150 = 19.636
110

Compra No. 3: 4 x1.500x 150 = 7.200
125

Inversién total en moneda actual = 41.838

Promedio de valor por miquina = 1.609

Con el sistema del valor de reemplazo, se haria el siguiente céleulo;
26 maquinas, a $ 2.000 c/u., $ 52.000

En cambio el sistema convencional de contabilidad usaria el si-
guiente calculo, tal como se hace actualmente en Colombia:

Compra No. 1 10 x 1.000 = 10.000
Compra No. 2 12 x 1.200 = 14.400
Compra No. 3 4 x 1.500 = 6.000
Valor total de la inversion = 30.400
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Légicamente, el calculo del gasto de depreciacion, basado en las
diversas cifras de inversién total( $ 41.836, 52.000, y 30.400) seria
diferente, y por lo tanto, las utilidades de cada sistema también se-
rfan diferentes.

La adecuacién de los registros contables, cuando existen cambios
sn el valor de la moneda, cualquiera que sea el sistema usado, es ab-
solutamente necesario, porque de lo contrario, en los estados finan-
cieros estariamos mostrando y comparando pesos de distintos valo-
res, orginando utilidades infladas (Por bajos cargos de despreciacién),
mostrando rentabilidades superiores a las reales, somentiendo a la
empresa a presiones fiscales, sindicales v de los accionistas; en una
palabra desvirtuando la utilidad de los sistemas contables como refle-
jo de la situacién de la empresa o como sistema de control.

Muchos paises que sufren el efecto de la inflacién, han tomado
medidas para solucionar las distorsiones contables que produce, El
sisterna mas generalizado es el “Ajuste del costo del activo”.

En Chile, el gobierno ha promulgado varias leyes para la reva-
luacién de bienes raices, maquinaria, materiales y materias primas.
Dichas revalorizaciones son hechas con base en los indices del costo
de la vida suministradas por el gobierno, causan un impuesto Unico
del 3% y permiten depreciaciones més acordes con las necesidades de
las empresas en periodos inflacionarios.

En Argentina, la legislacién da a las empresas la opcidn de revalo-
rizar todos, algunos o ninguno de sus bienes. También pueden au-
mentar hasta un 50% la vida 1til del activo. Las revaluaciones se ca-
pitalizan y pueden estar acompafiadas de liberacién de acciones. Asi
mismo, el saldo del reavaltio se amortiza en cuotas (10) anuales, a
modo de depreciacién, El gobierno suministra los coeficientes reva-
luadores.

En el Brasil, la revalorizacién es obligatoria y genera en impues-
tos del 5%.

El monto de ella es amortizable con las mismas tasas de depre-
ciacién de los activos fijos al costo.

Otros paises han tenido o tienen reglamentos sobre revalorizacién
de activos, tales como Francia, Bélgica, Alemania, Australia, Uruguay
ete. En Estados Unidos y Canad3, a pesar de que puede considerar-
se que no hay inflacién, los institutos de contadores y auditores reco-
miendan a las empresas hacer revaluaciones y ajustes en sus estados
financieros, principalmente para uso interno.
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SITUACION EN COLOMBIA: El gobierno ha reconocido ofi-
cialmente el deterioro que la inflacién causa en la economia interna
de las empresas y ha dado los primeros pasos para su solucién. Tal
es el sentido de la ley 81 de 1.960 en el numeral 12 de! articulo 47,
més ampliamente reglamentado por el decreto 437 de 1,961, articule
172, el cual transcribimos a continuacidn.

“Estd exenta (del impuesto a la renta) la suma que de las utili-
dades del afio gravable se apropie por las sociedades anénimas como
reserva para proteccién y recuperacidn de sus activos representados
en maquinaria, y equipo industrial, adquiridos con anterioridad al
primero de Junio de 1.957, y existente en tal fecha.

La exencién no podrid exeder anualmente del 15% de las utili-
dades liquidas comerciales determinadas para la vigencia anterior
a la gravable, o sea, las mismas que sirvieron de base para la apro-
piacién de la reserva legal, y tampoco podra exceder anualmente del
15% del costo histérico o precio de adquisicién de los activos depre-
ciables de que trata el inciso anterior. Esta exencién expirara cuan-
do se complete el ciento por ciento del costo histérico™.

Esta reglamentacién permite aumentar las reservas y limita un
poco la reparticién de dividendos, pero en términos generales es in-
suficiente para combatir los efectos de la inflacidn.

Las principales fallas que podemos anotarle son:

1. No permite expresar en moneda del periodo que se contabiliza
los cargos de depreciacion,

2. No considera la maquinaria y el equipo industrial adquirido con
posterioridad al primero de Junio de 1.957.

3. No considera los activos depreciables distintos & maquinaria y
equipo tales como edificios, y tampoco activos como inventarios,
los cuales también estdn afectados por los cambiog de precios.

4. Para las empresas gue compraron una cantidad apreciable de
maquinaria y equipo un poco antes de Junio de 1957, la reserva del
15% puede ser suficiente, pero las empresas gque no caen dentro
de esta clasificacién estan en desventaja.

5. Ampara sélo a las sociedades anénimas y algunas limitadas so-
metidas a la vigilancia de la Superintendencia de Sociedades Ang-

— 40 —




nimas. Todas las demés personas juridicas y naturales pierden
el beneficio de la exencién.

Por todas estas razones, creemos que la legislacién colombiana
necesita ser actualizada, para evitar la descapitalizacién de las em-
presas, ya que todos los estados financieros al mostrar utilidades su-
periores a las realmente obtenidas, y las empresas al repartirlas en
forma de dividendos, lo que entrega a los accionistas y al gobierno
en impuestos son las reservas esenciales para el normal fucionamien-
to del negocio. De alli la necesidad de emisiones continuas de accio-
nes v de solicitudes de ecrédito.
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